AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
’

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 18 Adicionales denominadas en Délares Estadounidenses (a ser suscriptas e integradas
en efectivo en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y/o en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 4 a
la Relacién de Canje, y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable) a una tasa de interés fija del 1,25% nominal
anual con vencimiento el 7 de febrero de 2027 por un valor nominal, en conjunto con las Obligaciones Negociables
Clase 26, de hasta US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta millones) ampliable hasta US$60.000.000
(Délares Estadounidenses sesenta millones) (las “Obligaciones Negociables Adicionales”), a ser emitidas bajo el
Régimen de Emisor Frecuente.

Se comunica al piblico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la
“Emisora”, indistintamente), registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgado por la Disposicion N°DI-2020-
34-APN-GE#CNV de fecha 3 de julio de 2020 de la Gerente de Emisoras de la Comision Nacional de Valores (“CNV™) (la
“Disposicion de Julio de 2020™), cuya condicién de emisor frecuente fue ratificada mediante la Disposicion N°DI-2023-18-
APN-GE#CNYV de fecha 11 de mayo de 2023 de la Gerente de Emisoras de la CNV (la “Disposicién de Mayo de 20237, y
junto con la Disposicion de Julio de 2020, las “Disposiciones de la CNV”) por un monto maximo disponible a ser utilizado
para futuras emisiones de obligaciones negociables de hasta la suma de US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil
millones) (o su cquivalente en otras monedas y/o unidades de valor), ofrece en suscripcion sus obligaciones negociables clase
18 adicionales a las obligaciones negociables clase 18 emitidas con fecha 7 de febrero de 2022 por la Sucursal bajo el Régimen
de Emisor Frecuente en virtud del suplemento de prospecto de fecha 1 de agosto de 2022 (las “Obligaciones Negociables
Clase 18 Existentes”, y en conjunto con las Obligaciones Negociables Adicionales, las “Obligaciones Negociables Clase
18"). La Sucursal, de conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal de fecha 1 de agosto de 2023, podra,
a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables Adicionales en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase
26 que la Sucursal pueda emitir en virtud del suplemento de prospecto de fecha 2 de agosto de 2023 (las “Obligaciones
Negociables Clase 26™), por un valor nominal de hasta US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta millones),
ampliable, a exclusivo criterio de la Sucursal, hasta US$60.000.000 (Délares Estadounidenses sesenta millones) (el “Monto
Miximo”); todo ello, de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacién y que forman parte
del prospecto de emisor frecuente de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Prospecto™) y del suplemento de prospecto de fecha 2 de
agosto de 2023 (el “Suplemento™). El Prospecto y el Suplemento fueron publicados en el sitio web de la CNV,
https://www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV™) bajo el item: “Empresas”, con fecha 12 de mayo de 2023 y 2
de agosto de 2023, respectivamente. Asimismo, ¢l Prospecto y el Suplemento se encuentran publicados en el sitio web de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA™), conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 (el “Sitio Web de BYMA™), en el sitio web
del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MIAE”), www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario™ (el “Sitio Web del
MAE”), y en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com) (el “Sitio Web de la Emisora™).

Los términos que comienzan en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se
les asigna en el Prospecto o en el Suplemento, segiin corresponda. A continuacion se detallan los principales términos de
la oferta publica de las Obligaciones Negociables Adicionales:

1)  Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2)  Organizadores y Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3, Oficina
362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teléfono: (011) 5276-7010, correo electronico: ib@balanz.com /
jbarrosmoss(@balanz.com: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perén
430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Juan Ignacio Rolddn, teléfono: (011) 6329-3084, e-mail:
juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar); Banco Mariva S.A., con domicilio en la calle Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, teléfono: (011) 4321-2200, correo electrénico: FinanzasCorporativas@mariva.com.ar /
marinig@mariva.com.ar / summam(@mariva.com.ar / gomezl@mariva.com.ar; y Banco Santander Argentina S.A., con
domicilio en Avenida Juan de Garay 151, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Laura Scgura, teléfono:
(011) 4341-1140, e-mail: marsegura@santander.com.ar).

3)  Agente de Liquidacién: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4)  Periodo de Difusién Piblica: Comenzara el 2 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizar el 2 de agosto de 2023 a
las 18:00 horas.

5)  Periodo de Formacién de Registro: Comenzard el 3 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizard el 3 de agosto de

2023 a las 16:00 horas. @



6)
7)

8).

16}
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13}

‘Cierre del Registro: Serd a las 16:00 horas del Perfodo de Formacion de Registro.

Fecha de Em_isii_in ¥ Ligaidacién: La Fecha de Emisién y Liquidacion serd Ja fecha que se informe cn ¢l Aviso de
Resulfados y que teridra [ugar a los dos:(2)'Dias Habiles de finalizado el Perfodo de Formacion de Registro.

Monto de 1a Emision: De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal, la Emisora podra & su.
exclusivo ‘criterio, emitit las Obligaciones Negocwb!es Adicionales por un valor nominal, en -conjunto con las

Obligaciones Negocidbles Clase: 26, de hasta US$40.000.000 (Ddlares Estadounidenses cuarenta miilones), ampliable, a.
exclusive criterio de la Sucursal, hasta ¢l Monto Méximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES

.NBGOCIABLES ADICIONALES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMIT[RA OBLIGACION

NEGOCIABLE ADICIONAL ALGUNA, CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA LA EMISORA, LOS ORQANIZADORES Y/0 LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ADICIONALES Y/O DE LAS. OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 26, LA CLASE CUYO MONTO NO
FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA SER ENMITIDA POR HASTA EL MONTO MAXIMO.

El monto tatal de emision serd determinado sobre la base del resultado del procedimiento de colocacion'y adjudicacion

e las Obligaciones Negociables Adicionales detatlado en “Plan de Distribucion™ del Sup]cmento e informado al

finalizaricl Perfodo de Formacién de Registro mediante el Aviso de Resisltados,

Fungibilidad: Excepto por suTFecha de Emi_sifitl_ y Liquidacién, el Precio de Emisi6n, ¥ &l periodo de devengartiierito de
intéreses inicial, las Obligacionss ‘Negociablés Adicionales tendran los mismos™ témiinos y condiciofies que las
Obligacienes Negeciables Clage. 18 Existentes, tonstituycnde unaénica clase y siendo fungibles entrée si.

TSIN: ARAXIO3600P3.
Ticker BYMA/MAE: PNICO.

Suspensidit, modificacién, prérroga y/o ferminacion del Periodp de Difusién Piblica y del Periodo-de Formacién-
de.Registro; L.a Emisora, en consulta con los Colocadores y sin necesidad de invocar motiva alguno, podra suspender
y/o modificar y/o prorrogar y/o- terminar el Periodo de Difusion Publica y/o ¢l Pefiodo de Formacion de Registro, segin
fuera ¢l caso, en. cualquier momiento del mismo, comunicando por éserito. dicha circunstancia a los'Colocadores, a la
CNV ya aquelim mercados de valores respecto de los cuales se haya solicitado autorizacién para el listado y/o la
negeciacion de las Obligaciones Negociables Adicionales, publicando.un aviso en ¢l Sitio Web dela CNV; uri avisopor
un (1) Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio web del Sistema SIOPEL, en ¢l Sitio. ikeb del MAE,

v en.el Sitio: Féb de la Emisora, lo cual serd informado en el misme dia con 4} menos dos: (2) horas de anticipacion al
cierre del Periodo de Difusién Pabtica yfo del Periodo de Formacién de Registra, segln’ fuera el caso, en &l cual s&
indicard, en sucaso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion Ptiblica y/o del Periodo de Formacion dc_
Registro, 0'la‘fecha-en que s¢ reanudard el curso del mismo, o'la forma cn que se hard piblica la reanudacicn del curso.
del mismo, segin (uera el case,

La tcrmmacwn suspenszon modificacion-yfo prorroga del Periodo de leubl{m Piiblica y/o del Pcrlodo de Formacidn
de Registro, segfin fuera ¢l caso, no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y/o a los
‘Colocadores, ni otorgard a los inversarcs-qué hayan preseniado Manifestaciones de Interés, ni a los Agentes del MAE
‘que hayan presentado Manifestacionies. de Interés dérecho a compensagion y/o. mdemmzaclon alguna. En caso de
terminacidn del Perfodo de Dlﬁmon Piiblica y/o del Pcnodo de Formacion de Registro, scgin fuera el caso, todas ias
Manifestaciones de Interés qiie se hayan prcscntado hasla ese momierito quedaran automaticamente sin efecto. En-caso
de suspension, madificacion y/o prémoga del Periado de Difusion Pablica y/o del Periedo de Formacion de Registro, las
Munifestaciones de Interds présentadas con anterioridad a tal suspension, modificacion y/o profroga podan serretiradas
en-cpalquier momento anterior a la finalizacion del Perfodo de Difusidn Piblica y;’o del Perlodo de Formacion' de
‘Registro sin penalidad alguna.

Procedimicnto. de Coloeacion y Adjudicacion: La colocacién primaria de las Obligacionés Negociables Adicionales
sc realizara medianie el proceso dénominado deé formacisa dé libro conodido como “book building”, utilizando al efecto
¢l mddulo de fermacion de libro del Sistema. SIOPE L, un. sistema que garam_lz_a igualdad de trato entre los inversores,
de conformidad con las:Normas de la CNV, de conformidad con el articulo. 27, Seccion [V, Capitulo V, Titulo 1, y 1°,
‘Seceion I, Capitalo TV; Tfiulo VI, de las Normas dc la CNV (¢] “Mecanisme de Formacidn de Libro”). Asinismio,.a
los eféctos de la oferta de las Obligaciones Negociables Adicionales se- daié cumplimiento, con las pawtas mifnimas
previstas en-clarticulo 8, Secmén 11, Capitulo TV, Titulo VI de las Normas de’la CNV, la cual se cfectuara-en los plazos
y horarios informados en el Aviso de. Suscrlpcmn A-tal fin, los Colocadores llevaran adelante, las actividades nsuales
para la difusién piblica de-la informéaeion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables Adicionales, y para
invitar 4 Inversores Interesados a presentar las correspondientes Mamfestacmnes de Interés para suseribir Obligaciones
Negociables Adicionales.

1 Agente de- quuzdacaon sera el encargado de generar en ¢l Sistema SIOPEL el Registro-para la cofocacidn primaria de
las Obligaciones Ncg()mablcs ‘Adicionales. Bl Registro serd llevado a través de, .y en virtud de, los procesos adoptada;
por el Sistema SIOPEL. %



Como regla general, las. Manifestaciones de Interés serdn en firme y vinculantes de conformidad con Ins Normas
de-la CNV y en los térmings previstos.en * —Manifestaciones de Interds” del Suplemento ¥ mis abajd en Ia
presente seccion.

Toidos los Agentes del MAE debetan solicitar al Agente de’ Liguidacion su hdblhtauén «n la rueda antes de las 17:40
horas del Periodo de leuswn Piibica, a efectos de que tales Agentes del MAE acrediten su inscripcion ante Ia CNV
como “Agente Registrado” en los términos de.la Ley de Mercado-de Capitales y den’ curnplimiénto & las obligaciones
que les corresponden’en. indieiia de prevencion'de lavado de activos y financiacion del terrorisiiio, debiendo presentar
una declaracion jurdda a fos Colocaderes respecto del Lumphmten_t(_)_d_e 3US. qb]lgaf;lones a cfectos de- proteger la
integridad de la colocacion: '

Las-Manifestaciones de Interés que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores y/o a los
Apgentes del MAE dcberdn detallar, entre otias cuestiones: (1] los datos identificatorios del Inversor Interésado o el
rombre del Agcntc del MAE que recibid dicha Manifestacion de Interés, y si ko hizo para cartera propia o por cuenta’y
orden de terceros; (ii) la modalidad de integracién correspondiente, indicando-si participa del Tramo de Integracion en
Efective y/o. del Tramo de Integracién en Especie; (iii) el monto solicitado en. valor nominal de las Obligaciones
Nogociabics Adicionales, ¢l cual no podra ser inferior al Monio Minimo de Sigscripci6n (el “Manto Selicitado™): (iv) la
aceptacion del Inversor Interesado del proccdimiento de: colocacion y: del mecanismo de’ adjudicacion. deseripto ei €]
Suplemiento; (v} el precio selicitado cxpresadc como monio sobre el valor nominal de la emisién de las Obligacicnes.
Nogociables. Adicionales, truncado .a cuatro ( 5] decimales (a modo de &jemplo: 1,5000; 1,2000, etc.) (el “Precie-
Solicitado™); y (vi} otros datos que reqquicra ¢i formilario de ingresos de Manifesiaciones de Interés del Sistema SIOPEL.

Una vez cufnplido el haratio en que finalice ¢t Periodo de Formacian de Registro, no se recibiran nugvas Manifestaciones
de Interés,

Los Inversores Interesados podran, Gricamente en ¢l Tramo de Integracidn en Efectiva, limitar el Monto Solicitado en
sus Manifestaciones. de Interés a un porcentaje' maximo del valor-nominal total de las Obhgacmnes Negociables'
Adicionales a eniitirse {¢l. “Poreentaje Méiximo”). Dicho Porcentaje Méximo deberd ser detaliado por cada Tnversor
Interesadt ¢ surespéctiva Marifestacion de Intercs.

Las Manifestaciones de Inlerés deberdn ser mgrcqadas en.cl SistemaSIOPEL alravés de'los Colocadoresy/o de cualquier
oiro Agente del MAE, En este (ltimo caso, nila Emisorani los Colocadores tebdran tesponsabilidad alguna respecto de:
(i) la forma en que las Manifestaciones de Interds sean‘cargadas en el Sistema SIOPEL; ni (1i) ¢l cumplzmiento con los
pracesos pertinentes esnpulados por la Ley de Prevencién de Lavado de Aciivos (incluyendo la remisitn a los
Colocadores en fiempo y fotmd de la documentagion respaldalotia-en esta materia). Sc recomienda a los Invérsores.
Interesados contactar con suficiénte anltclpauén a lps Colacadores y/o asus rcspeutwm agentes deposﬁaﬂtes sepiin sea
el caso, 2 fin-de posibilitar que sus Manifestaciones de Interés sean oportunamente ingresadas en-el Sistema SIOPEL.

En virtud de que sdlo los Agenies def MAE pueden presentar las Mamfcstac]_on_es de inlerés correspondientes a fraves.
del Sistema SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad-deberdn, mediante tas Manifestaciones de [niterés
correspondieites, - instruir a los Colocadores y/o a cualquier otro Agente del MAE; para que, .por cuenta y orden del
infermediario en cueslion, presenten sus respectivas Manifestaciones de Inlerés,

Las. Manifestaciones de Interés serdn confidénciales y no serdn difundidas ni 4 Ios Agentes.del MAE, ni-a los
adherentes del mismo, ni a los Inversores Futeresados, ni al piiblico inversoren general,

Una vez preseniadas durante el Periodo de Formacidn de Registro, las Maniféstaciones de Interés seram
vinculantes, y no podrin ser retiradas ni modificadas. En counsecuencia, todas Ias Mamfestncmnes de Interés
presentadas; se-constderarin a partir del momento de su present-\cuﬁn oferias firmes, vmculantes y definitivas en
los términos presentados, sin necesidad de ser ratificadas por los inversores gque las hayan présentado (y'a.cuye
fin se censiderard que los mismos conforme con'lo previsto en el articulé 7 de la Seccién 1t del Capitulo IV del
T{tulo VIde las Normas de la CNV, har renunciade a su facultad de ratificarlas con efecto al momento en que se
realice ol-Cierre del Registro).

LOS COLOCADORES SERAN SOLA Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLES POR LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS. INVERSORES INTERESADOS LES HUBIERAN
ASIGNADO Y SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES
INTERESADOS NO CUMPLEN CON LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O NO
PROPORCIONAN; A SATISFACCION DEL COLOCADOR CORRESPONDIENTE, LA INFORMACION Y
POCUMENTACION POR EL SOLICITADA. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO
‘A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA EL COLOCADOR CORRESPONDIENTE.
SIN PERJUICTIO DE ELLO, LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES DE VELAR POR EL
CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS SOLO RESPECTO DE SUS
PROPIOS COMITENTES, PERO'NO DE:AQUELLOS CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES HAYAN
SIDO INGRESADAS AL SISTEMA SIOPEL & TRAVES DE AGENTES DEL MAE DISTINTOS DEL
COLOCADOR EN CUESTION. CADA COLOCADOR PODRA REQUERIR A LOS INVERSORES
INTERESADOS TODA LA INFORMACION ¥ DOCUMENTACION QUE DEBA SER PRESENTADA POR
DICHOS INVERSORES INTERESADOS EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDQ
SIN LIMITACION, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, ASi COMO TAMBIEN LA
FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LA




MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES INTERESADOS LES HUBIESEN
ASIGNADO. CADA COLOCADOR PODRA RECHAZAR LAS MANIFESTACIONES DE INTERES. QUE:
HUBIERA RECIBIDO SI ESTIMASE QUE LOS$ REQUISITOS AQUI ESTABLECIDOS NO HAN SIDO
CUMPLIDOS Y SI LAS LEYES Y REGULACIONES NO HAN SIDO TOTALMENTE CUMPLIDAS A SU.
SATISFACCION 0 BIEN, FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR EL INVERSOR
INTERESADO EN CUESTIO\I DEL MENCIONADO- FORMULARIO LA DECISION DE RECHAZAR
CUALQUIER MANIFESTACION DE INTERES DE UN INVERSOR: INTERESADO SERA TOMADA SOBRE
LA BASE DE LA IGUALDAD DE TRATO ENTRE LOS INVERSORES INTERESADOS. EN DICHO CASO,.
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA
EL COLOCADOR EN CUESTION. Y TAL CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES
CUYAS MAN]_FESTACIO\IES DE INTERES HUBIERAN SIDC RECHAZADAS DERECHO A
COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA.

Ni la Emisora, ni los Orgdmzadores, ni los Colocadores serin responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace,
errores en ld aplicacitn y/o caidas. del software al utilizar el Sistema SIOPEL. Pard mayor informacién respecto dela
utilizacién del Sistema SIOPEL, se recomienda a los interesados leer detalladamente ef “Manual del Usuario—
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en-el Sitio Web del MAE.

Procedimiento para la determinacion del Precio de. Corte

‘Unia veéz finalizado el Periodo de Formacidn de:Registro rie podran ingrésarse nuevas Manifestaciones de Interés. 1La
Emisotz, téniendo eniciicnta las condiciones de mercado vigentes.y con la colaboracion de los Colocadores, procederd a
ordenar y analizar las Manifestaciones. de Interés que sur_}zm del Sistema SIOPEL y determinard el monto a emitir
respecto de las Obhga(:lones Neg{)t:lable*; Adicionales, 0 5i cn su caso deéclara” desierta la colocacién de lag mismas,
Dicha circunisiancia no generara responsabilidad alguna ni para la Emisora, ni para los Organizadores, ni para los
Colocadores, ni tampoco otorgard & los Inversores Interesados, ni a los Agentes del MAE que hayan presentado
Manifestaciones de Interés (y/o alos inversores que hayan presentade alos mismos las correspondientes Manifestaciones
‘de Interés), derecho a compensacién y/o derezho a indemnizacién dlguna.

A los efectos. de- -determinar el Precio de Corte, la Emisora se basara en estindares de mercado habitales ¥ razonables
para operaciones de similares cdracteristicas'en ¢l marco de las. disposiciones pettinentes cstablécidas por la Ley de
‘Mer¢ado de Capitales.y las Normas dé 1a CNV, pudiendo emitir las-Obligaciones Negociables Adicionales por hasta el
Monto Méximo. Todas las Obligaciones Negociables -Adicionales que hubieren sido colocadas en virtud de las
Maniféstaciones de Interés adjudicadas recibiriin el Precio de Corte.

Ea fancién del proceso detal[ado -en la presente seccién para b determinacién del Precio. de Ceorte, las
Obllgacwnes Negociables: Adicionales. podran teier an rendimiento. négativo, el cual serd informado mediante el
Ayiso de Resultados.

Tramaos de Imégmr’:fdn en Espetie e Infegracion.en Efectivo

La oferta piiblica de las. Obllgamoncs Negociables Adicionales constard de dos tramos: (i) el Tramo de Inlegracion cn
Especie; y (ii} el Tramo'de Integracion en Efectivo, I.as Manifestaciones dé Interés temitidas bajo ambas modalidades
déberan indefectiblements incluir el Precio-Solicitado,

{i) Tramo de Intcgracion en Tspecie: bajo esta modalidad podran. participar todos-dqueilos inversores que fueran
tenedores. de Obligaciones Negotiables Elegibles y que: deseen suscribir e integrar las Obligaciones Negociables
Adicionales mediante la mediante la entrega de Obligaciones Negociables Elcglblcs ala-Relaci6n de Canje (seghn cste
término.se define mds adclante). A tal efécto, los inversores bajo-este trama- deberan remilir Manifestaciones de Interés
indicando el Monto Solicitado y el Precio Solicitada. Asimismio, sin superar e] Monto Méximo, los inversores podrén
remitir una 0.mas Manifestacioncs de Inferés que contengan Monto Selicitado y Precie Solicitado, incluso cuando scan
distintos cnire las distintas Manifesiaciones de [nterés det mismo ofercite, pudiendo quédar adjudicadas una, todas, o
niiguna dé las Marilestaciones de Interés presentadas,

Se otergard preferencia en la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Adicionales a las Manifestaciones de
Interés présentadas por inversores bajo el Tramo de Integracion en Espécie. Para més informacion sobre dicha
preferencia en la ad]udlcacmn de las Manifestaciones de Interés, véase- “wA(ijudrcaudn y Prorratea”™ del
Suplements.

(3} Tramo de Integracion en. Efectivo: bajo esta modalidad podran participar todos aquellov. inversores que. deseen
‘suseribir ¢ integrar. Jas Obligaciones Negociables Adicionalgs en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio [nicial. A tal
efecto, los inversares bajo este tramo deberan remitir Manifestaciones de Interés indicando ¢l Monte Soligitado y ¢l
Precio Solicitado. Asimismo, sin supérar €1 Morito Maximo, los inversores podran remitir tina o-mas Manifcstaciones de
Interés que contengan Monto Solicitado v Precio Solicitado, incluse cuando sean distintos entre- las distintas
Manifestaciones dé Interés del mismo ofemnle, pudiendo quedar adjudicadas una, ‘todas, © ningina de las
‘Manifestaciones de Inlerés presentadas,

Los Inversores: Interesados deberdn presenlar una Manifestacion de- Interés para suscribir Obligaciones Negociables
Adigioriales bajo el Tramo de Integracion en Especie, y otra’ Manifestacion'de Interds. diferehte para suscribir
Obligaciones Negociablds Adicionales bajo ¢l Tramo de Integracidn en Efectivo. {



Adjudicacion y Prorrateo

Ln la Hora de Adjudicacion, una vez. realizadd el Cierre del Registro, la. Emisora mediante el Mecanismo.de: Formacion
de-Libroy deacuerdo con la normativa aplicable, determinard ol precio de corte-aplicable a las: Obligaciones Negomables
Adicionales (el “Precio dé Corte™), el cual séra expresado como.morito sobre el valor nominal de 14 emision truncado.
a cuattd (4) decimales {a modo de ejemplo: 1 ,5000; 1,2000; etc.). A dichos efectos, se.tendtan én consideracion por igual
el Precig Solicitado-en las Manjfestaciones de Interés que sean presentadas bajo-el Tramo de Iﬂtugracmn cn Especiey
el Tramo de [ntegracitn en Efectivo.

1.a Emisora, en consulta-con los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
monto a emitir respecto de las Obllgdm()nes Negociables Adicionalesen cada tiamo, pudiendo én su defecto decidir
declarar desierta la colocacin las _Obhgaclor_lcs_Neg{:_mablcs_A_d_lcl_onales El Agente de'Liquidacién serd el responsable
de ingrésar el resultado en el pliego del Registra.

Las Manifestaciories' de Inierés serdn adjudicadas de la siguiente forma: (i) se otorgard prefergncia-en 1a adiudicacién a_
las. Manilestaciones de Interés presentadas por inversores bajo ¢l Tramo de Integracién cn Especic’ por- sobre las.
Manifestaciones-de Interés presentadas por inversoresbajo el Tramo de Integracién en Eféctivo. Dichas Manifestaciones
de Interés se ordenaran en Tormia descendenie sobre el Precio Solicitado; {ii) lasManifestaciones de Interés bajo-el Tramo:
de Integracidn en Especie cuyp, Precio’ Solicitado sea mayor al Precio de Corte: serdn adjudicadas comenzando por
aquelias con mayor Precio Solicitado y continuando en forma descendente hasta-adjudicar las Manifestaciones de’ Inierés
recibidas bajo e Trama de Integracion én Especie:al Precio de Corte; (iti) las Manifestaciones e Interés.bajo el Trama
de Integracidn cn Especie con un Précio Fijo Solicitade igual :al Precio- de Corte; serdn adjudicadas en su totalidad al
Precio de Corte; {iv) todas las Manifestacicnes de Interés bajo. ef Tramo de Integramon en ESpcme con un Precio
Solicitado menor al Precio de Corte, no serdn ddj udicadas; (v} en caso de sobresuscripeion bajo el Tramo dé lnlegramén
'en Especie, y de ser‘necesario, v tenfendo én cuenta la pn.tcrcnma otorgada al I'ramg¢ de Integracion en Especm las
Manifestaciones de Iiterés presentadas bajo ¢ Tramo de Integracion en Especie seran adjudlcadas al Precio Solicitado,
que serd igual al Precio de Corte, a prorrata entre si, sobre la base de su valornominal y sin excluir ninguna Manifestacién
d Interés; desestiméandosé cualguier Manifestacién de Interés que comb resultido de dicho prorratéo su monto sea
inferior al Monto Minimo de Suscripcion. En caso de sobresuseripeién bajo el Tramo de Integracion en. Especie, 1o
seran adjudicadas Manifestaciones de Intcrcs .qQue-se presenten bajo el Tramo- de Suscripeion ew Efective, aun cuando
indicasen un Precio Solicitado igual o menor al Precio de Corte; (vi) una vez finalizada la adjudicacion de las
Manifestaciones dé Interés récibidas bajo el Tramo de Tntegiacion en Especie: 'y en caso de-queno exista sobresuscripeion
en el Tramo. dé Integracion en Especie, se comenzard con. 1a adjudicacion delas Manifestaciones de Inlerés recibidas
bajo el Trame de Integracién en Efectivo en funci6n del saldo del Monto Méximo disponible pafa la emision de
Obligacionies Negociables Adicionales, sin siiperar el Monto Miximo (gl “Saldo Disponible para Integracién en
Efectivo™; {vii) las Marifestacionss de Interés bajo el “Tramo de Integracion cn Efectivo cuyo Precio Soficitado sea
niayor al Precio de Corle podran ser adjudicadas comenzando por aquellas con'mayor Precio Salicitado ¥ continuande
en forma descendente hasta adjudicar las Manifestaciones de Interds recibidas bajo-cl Trama de Integracién-¢it Efective,
4l Preéio de Corte; (viii) fas Manifestaciones de Interés bajo el Tramo de Integracion en Efectivo con un Precio Solicitado.
igual al Precio de Corte, podran ser adjirdicadas en su totalidad .al Precio de Corte; (lx] todas las Manifestaciones: de
Interésbajo-¢l Trame de Integracion en Efectivo conun Precio Selicitado ménor al Precio de Corte, no serédn adj udicadas;
(%) si el monio total de Maniféstaciones de Interés recibidag: hajo el Tramo dc hitégracidn eh B [ectivo excede el Saldo
Disponible para Integracion en Efgctive, las Manifestaciones de Interés con un Precio Solicitado, que podré ser mayor
-0-igual al Precio de Corte, en donde se genere Ia sobrcsuscrlpmon seran adjudicadas-a prorrata cnire si..para completar
<l Salda Dlspomblc para Integracién en Efectivo, ¥ en cualquier. caso, sin superar &l Monto. Maximo; (xi) si, como
resultado delos prorrateos, la cantidad de Ddlares Estadounidenses a asignar a ung ofeérta fuera un monto que ineluya
entre 0,01 ¥ 6,49 centavos, €] monto- asignada serd el importe entero inlerior; y si fuera un monto que incluya entre 0,50
¥.0,89 centavos; el monto asignado serd el importe-entero superior: $i como resirltado délos prorrateos ¢l monto a dsignar
a.una Manifestacion de Interés fuera unmontd inferior al Monto-Minimo de Suscripeion, a ésa Manifestacion de Interés
7o se le asignaran Obligaciones. Negociables Adicionales y ¢l monto no asignade a ial Manifestacion de Iriterés serd
disizibuide a prorrata cntre 1as demds Manifestaciones de [nterés cuyo monto sca igual o superior al Monto Minimo d¢
Suscripeién; (xii) bajo ¢l ‘Framo de !megracwn en Efectivo, las Maniféstacionegs de Interés que resulten adjudicadas,
‘podran sef adjudicadas eh forma total o:parcial. Asimisino, pot-éfecto del prorrateo, cn-case de sobresuscripeidn, alganas
Mariifestaciones de Interés podrian ne ser adjudicadas ann cuando dichas Manilesiaciones de Interés hayan sido
presentadas al I’remo de Corte.

'Ni la Emisora, ni los Organizadores, nj los Colocadores, tendran ebligacion alguna de informar a los inversores cuyas
Manifestaciories de Interés no hayan sido -adjudicadas o hayan sido adjudicadas solo en forma parcial; que. tales
Manifestaciones de [nterés ne han side adjudicadas-o han sido adjudicadas solo-én forma parcial.

NI LA EMISORA, NI LOS ORGANIZADORES, NI L.OS COLOCADORES PUEDEN ASEGURAR A LOS
INVERSORES INTERESADOS QUE.SUS MANIFESTACIONES DE INTERES SERAN ADJUDICADAS O
QUE, EN CASO DE QUE ELLO SUCEDA, SE LES ADJUDICARA EL MONTQ TOTAL DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES AD ICIONALES QUE HAYAN SOLICITADO @ QUE EL PORCENTAJE
DE ADJUDICACION SOBRE EL. MONTO TOTAL SOLICITADO ENTRE DOS MANIFESTACIONES DE
INTERES DE IGUALES CARACTERISTICAS SERA EL MISMO. ﬁ



LOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES EN
FUNCION DE 1.A APLICACION DE L'OS PRORRATEGS DISPUESTOS POR EL SISTEMA SIOPEL ¥ DE
LA METODOLOGIA DE DETERMINACION DEL MONTO EFECTIVO DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ADICIONALES A EMITIR ANTES DESCRIPTO QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN
EFECTO SIN QUE TAL CIRCUNSTANCIA GENERE RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA
EMISORA. NI PARA LOS. ORGANIZADORES NI PARA LOS COLOCADORES NI OTORGUE A LOS
INVERSORES NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO MANIFESTACIONES DE
INTERES (¥/0 A LOS INVERSORES QUE HAYAN PRESENTADO: A LOS. MISMOS LAS
CORRESPONDIENTES MANIFESTACIONES DE INTERES) DERECHO A RECLAMO DE
INDEMNIZACION Y/0'A COMPENSACION ALGUNA.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJU'DICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICIONALES HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQU]_DACION EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE
QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ADICTONALES,

QUEDANDO PUES SIN EFECTO.ALGUNQ LA TOTALIDAD DE LAS MANIFESTACIONES DI INTERES.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES N1 A LOS AGENTES DEL MAE QUE
HAYAN INGRESADO MANIFESTACIONES DE INTERES: (Y/O A LOS INVERSORES QUE HAYAN
PRESENTADO A LOS MISMOS ‘LAS CORRESPONDIENTES MANIFESTACIONES DE INTERES)
DERECHO A COM'PENSACION NI KNDEN[NIZACION ALGUNA.

Para mayor informacién sobre esfas.y otras cuestiones relativas a Ta col_oca_cifm‘ de: lag .Obligaciones Negociahles,
Adicionales, véase la seccion “Plan de Disiribucién” del Suplemento.

14) Preciode Emlswn Sera determinadeo en funicidn del proceso detallado cnPlan de Distribucion” del Suplemento, en
cuyo caso las Obli igaciones Negociables Adlcmna]cs podrian tener un rendimiento negalivo, y serd informado mediante
¢l Aviso dé Resultados.

15) Moneda y Forma de Integracién: Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser suscriplas e integradas: {i).en
efectivo, cn Pesos al Tipb dé Cambio [nicial, y/o.{ii) en epecie, ediante Iz éntrega de Obligaciones Negotciables Clase
4 emitidds per Ja Sticursal por un valor nominal de 1)8$27.159,454 (Délares Estadounidenses veintisiete millones ciento
cincuenta. v nueve mil cuatrocientos cincuenta v cuatrd), a una.tasa de-interés fija del 0 00% nominal anual, con
vencimiento el 3 de septicmbre de - 2023; ISIN' ARAXIO35600A5 (las “Obligaciones Negociables: Clase 4”7 o las
“Ohligaciones Negociables Elegibles”, indistiniamente).a la Relacion de Canje,

Cada inversor qué integrelas Obligaciones Negociables Adicionales en especie deberd tencr cn.cuenta que ¢h caso de
que ¢l valor nominal de Obligaciones Negociables Adicionales a serle adpudicado, cn base a la Rélacion de Canje, no
coincidacon un niimero entero, los. decimales seran redondeados paraabajo, y que alos efectos de determinar Ja cantidad
de Obllgacwncs Negociables Adicionales que le con‘esponda recibit, se deberd considerar ¢l valor nominal de las
-Obligaciones Negociables Elegibles entregadas en especie, €l cual podrd diferir de su valor'résidual,

Los suscriptores de Manifestaciones de Tnterés bajo el Tramo de Integracién en Efsctivo que hiibieran sido.adjudicadas;
deberdn integrar el Monto' a Tntegrar torrespondiente a las Obligacienes Negociables Adjcionales efectivamerite
‘adjudicadas, en Pesos.al Tipa de Cambio Inigial, a més tardar a las 16:00 horas en la Fecha de Emisién y Liquidacion,
-mediante (i) fransferencia electrénica del cortespondiente Monto a Integrar a la cuenta que se indique en la
corre%pondlente Manifestacién de Tnterés, y/o {ii) débite-del correspondiente Monto'a lntegrar de la cuenta del suscriptor
‘qué se indique en la correspondiente Manifestacién de Interés:

Los:‘suscriptores de las Manifestaciones de.Intérés bajo el Tramo: de Infegracion en Especie-que hubferan sido
-adjudicadas, .deberén integrar ¢l Monto a Integtar coiteéspondiente.a’ las: Obligaciones Nogociables Adicionales
eféctivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la-cuenfa comitente del Colocador que se indique cn la
Manifestacién ‘de Interés del valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles que fuera necdsario de
conformidad con la Relacion -de Canje; antes de las 16:00 horas del Dia Habil anterior a la. Fecha de Emisién ¥
Liguidacién..

Las Manifestacionés de Interés bajo el Tramo de Integracion en Especic que hubieran sido adjudicadas, y que no-hayan
‘realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Elegibles, en o antes del plazo.indicado precedentemcnte, a
la cuenta comitente del Colocador indicada-en la respectiva Maniféstacién de Interés, deberan intcgrarsc en Pesos-al
Tipo dé Carnbio Inicial conforme al procédimiento fridicado en “Plan de Disifibucion™ efi ¢ Suplemento, En caso de
que uf inversor no tenga los Pesos suficicntes:para cabrir dicha-diferencid; la Manifestacidn de Interés prescntada baj_n
el Tramo-'de Iniegracién en Especie en cuestion quedard automdlicamente sir efecto por Ja porcion no integrada y ello
no generard derécho a.compensacién ¢ indemnizacién alguna para 6l inversor correspondiente, '

Las Maniféstaciones de Tnlerés bajo e! Tramo de Integracion en'Especie que hubieran sido adjudicadas, constitiran uma
obligacién de dicho-inversor de cntregar Obligaciones Negociables Elegibles libres'de todo gravamen, mCJOI' derecho,
cargo, reélamo, cargy, interés §/o restriceion de cualquier tipo,

Los Inversores Interesados . debirdn presentdr una Mariféstacion ‘de. Interés para suscribir Obligaciones Negociahles
Adiclonales bajo el Tramo de Integracién en Especie, y otra. Manifestacion de Interés diferente para suscribir
Obligaciones Ncgucmblcs Adicionales bajo £l Trame de ntegracitn en £fectivo, en Pesos al Tlpo de Cambio Inicial.

g2
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Asimismo, $ehace saber al piiblico inversor que la Emisora otorgara preferencia a las Manifestaciones de Interés
presentadas por inversores bajo ef Tramo de Integracién en Especie. De esta manera, la adjudicacion del Tramo
de Integracmn en Efectivo estard supeditada a la adjudicacién del Trame de Integracion en Especie. Para mas
informacion, véase “Plan de Distribucion— Adjudicacion y Prorratea” én-el Suplemento, Efectuada la integracion, Ias
-Obligaciones Negociables Adicionales correspondientes serdn aceditadas por los Colocadores y los Agerites dél MAR
(a través de Caja de Valores S,A., la entidad depogitaria y administradora del sistema de depésito colectivo (“CVSA’ )

en las.cuentas que los. inversores havan prcwamentc indicado a los Colocaderes ¥ a los Agentes del MAE en la
correspondiente Manifestacién de Interés (salve en aquellos casos enlos cuales por cuestionies régulatorias sea necesario
tratisferir las Obligaciones Negociables Adicionales a los suscriptores con-anterioridad al pago del Monta a Integrar;en
‘cuyo caso lo descripto, en este punto podré ser realizado con a.ntcrmrldad ala corrcspondlcntc integracidn). Para.més
-informacién véase “Plan de'Distribuicton’” ent el Suplemerito.

El tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles ‘que no integre 'Ob_liga_ci'one_s Negpciables Adicionales en especie
mediantc la entrega de Obligaciones Negociables Elegibles, no verd afectado 1os términos y condiciones de sus
Obligagiories Negociables Elegibles, los cuales continuaran figiéndose-por sus téeminos v condiciones, sin gerjuicio de
lo previsto en la seccidn “Factores de Riesgo” del Suplemento.

16) Relacion de Canje: Por cada US$1 de valor nominal de Obligaciones Negociables Elegibles.que sus tenedores apliquen
para |a integracién en especie de las Obllgacmncs Negoclab]cs Adicionales se les reconocerd la suma de US$1 de
Obligaciones Negociables Adicionales {la “Relacién de Canj j€7). LaRelacion de Cdnje incluird losintséreses devengados
& impagos relativos a las Obligaciongs Negociables El¢gibles a.la Fecha de Emisidn v Liquididcién desde el 3 de junic
de 2023, Los inversores débersn tener en cuenta el Precio de Emisi6n a la hora de calcular los valores nominales 4
entrepar de Obligaciones Negociables Elcgibles.

17) Fipo de Cambio Inicial; Serd el promedio aritmético-simple de los 1iitimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de
Calculo Inicial, del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense informado pot ¢l Banco Central de
la Repliblica Argentina (el “BCRA™) tiediante 14 Comunicacion “A’ 3300 (Mayorista) (o laregulacién que la sucediere
‘o.modificare en el tiempo) (la *Comunicacidn “A” 35007), el cual serd calculado por ¢l Agente de Céleule e infarmado
‘mediante €] Aviso-de Resultados. E} Tipo.de Cambio [nicial scrétruncado a.cuatra (4) decimales.

18) Tipe de.Cambio Aplicable; Es el promedio aritmético simple de los dltimos tres (3) Dias Habiles previos ala Fecha de
Céleulo: del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense infermado por €l BCRA mediante 1a
Comumnicacion “A™ 3560, siempre y cuandodicho tipo de canibio sea aplicable para la liguidacion de divisas provenientes
de-la exportacion de los Productes de Refefencia (segin este #riviing se defing més abajo). En el'supueste que () dictio
tipo de cambio no reflejarc ¢! tipo.de cambio parala liquidacion de divisas provenientes de la exporlacion de Productos
de Referencia (circunstancm que deberd ser informada por la Sucursal mediante publicacion-de una nota de liecho
refevante’a sér publicada’en el Sitio Feb de la'CNV), o (ii) el BCRA dejara de publicar la Comunicacion “A” 3500, el
‘Tipo de Cambic. Aplicable, sera {x) cn primer lugar, el premedio aritmético simplé de los tltimos. tres (3) Dias Mabiles
previos a la Fecha de Céleulo de Ja cotizacién del Délar Estadounidense aplicable para la liquidacion de divisas
‘provenientes dela: expnrtaclon de Productos de Referericia informado por €l BCRA al cierre de‘operaciones; o (y) si-esté
filiimo ne sg encontrara dispionible per cualquicr cansa, cl promedio aritmético simple.de Tos Gitimos tres (3) Dias [abiles
previos a la Fecha de Céloulo de Ta cotizacion del Dolar Fst'ldoumdense aplicable para la liquidacion de divisas
provenientes de la exportacién de Productos de Referencia informada por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.UL,
Barico Mariva 8.A., y Banco Santander Argentina:S.A:, al cierre de'sus opeiaciones: én 05 supuestos (x)e (y) anteriores
Segin sed Lalcu]ado por el Agente de Caleulo.

“Productes de Referencia™ Significa petr6led crudo y productos refinados detivados de petrdleo. crudo;

19) Fecha de Gélcalo Inicial: Corresponde al Dia Habil del cierre del Periode de Formacion de Registro. (la “Fecha de
Cilculo Inicial”).

20) Feclia de Cileulo: La fecha de céleulo para el pago.de intercses y/0 capital de tas-Obligaciones Negoclables Adicionales
sérd-el Dfa Habil anterior a la respectiva Fécha de Pago de Interéses y/o a la Fecha.de Vencimierito (Segln estos términos
‘se-definen mis adelante).

21) Denominacibn Minima y Unidad Minima de Negociacién: US3$1 (Ddlar EStadcunidbnsc.uno_}' y-montos superiores
que seart multiplos enteros de US$1 {Délar Estadouinidense uno).

22} Monto Minime de Suscripeién: US$50 y milltiplos de 1US$1 por-cncima de dicho monto.

23} Moneda de Denominacibn y Pagas: Las Obligaciones Negociables-Adicionales éstardn -denominadas en Dolares
- Estadounidenses y serdn pagadcras on Pcsos al Tipo de Cambio Aplicable en 1a Fecha de Vencimiento y/o. Fecha de
Pago de Intereses, segin fuera €l caso.

24} Fecha de Vencimiento: 7 de febrero de 2027,

25) Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Adicionales serd repagado- en forma integra en’ una tnica
ruola en 1a Fecha de Vencimienlo,

26) Tasa de Interés: Las Obligacionés Negociables Adiclonales en circalacién devengardn infereses sobre-el monto de

capital no-amortizade, a una tasa de interés fija del 1,25% nominat anual. __i-
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27) Feclia de Pago de Interés: Los intereses de lag-Obligacionés Negociables:Adicionales se pagaran trimestralménte por
trimestre vencido, cn las. siguiénles lechas; 7 deé noviembre dé 2023, 7.de febrefo de 2024, 7 d¢ maye de2024,.7 de
agosto de 2024, 7 de noviembre de 2024, 7 dc febrero de 2023, 7 de mayo de 2025, 7 de agosfo de 2025, 7 de noviembre
de 2025, 7 de febrero de 2026, 7 de mayo de.2026; 7 dé agosto de 2026, 7 de noviembre de 2026 y en Ia Fecha de
Vencimiento o,-de no ser tualquiera de las fechis mencionadas un Dia Habil, ¢l Dia Habil signiente (cada-una, uba,
“Fecha de Pago de Intereses”), La ltima Fecha de Pago. de Intersses tendra lugar en la Fecha de Vencimiento,

28) Base para el Cilculo de Intereses; Para el céloulo de los intercses sc considerara la cantidad real de dias transcorridos.
¥ un afio de tres¢ientos sesentay cinco (365) dias {cantidad de dias transcurridos/363),

29) Forma: Las Obligaciones Negociables Adicionales estaran representadas por un ccﬁ'iﬁcadoz'gl'obal a ser depositado-en
el sistema de depoésito colective administrado por CVSA.

30) Listado y- Negociacion: La Emisora ha solicitado autorizacién para ¢l listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables Adicionales en BYMA, a través dela BCBA,; en-virtud del ejercicio de las facultades delegadas: por BYMA
a la BCBA, conforme lo d{spucsto por la Resoluciéon N°18.629 de 1a CNV, y ha solicitado -autorizacién para la
negociacion de las Obligaciones Negociables Adicionales en el MAE. Sin embargn, la Emisora no puede asegurar que
dichas aulorizaciones serin otorgadas, o que, una vez ctorgadas, las Obligaciones Negociables Adicionales continuarén
listando. y/e-negociindose en dichos mercados.

31)  Calificacion de Riesgo: Las Obligacioncs Negociables Adicionales: contardn con una calificacion de riesgo, la cual serd
oportunamente informada a través. de un aviso complem entario al Suplemento. Para més informacion, vease
“Calificacion de Riesga” en e} Suplemento.

32} Comisiones: Por los servicios de los Colocadores para acluar como-agentes colocadores- de las Obligaciones Negociables
Adicionales sobre la base de sus mejores esferzos conforme con los procedimicntos usuales en ef mercado de capitales de
laRepablica Argentina, estos recibitan una comision de colocacion de parte de la Emisora, Ni la Emisora ni los Colocadories
pagaran comision yfo reemboisaran gasto alguno-alos Agentesidel MAE a través de los cuales se- presenten Maniféstaciones.
de Interés, sin perjuicio que estos Gltimes podrian cobrar comisiones y/o gastos directimente alos Inversores Interesados
que présenten Manifestaciones de Tnierds a'través de los mismos.

33) Suseripeién y Liquidacién: Los inversores que hubijeran presentado Manifestacioncs de Interés a través dé.los Colocadores
~ yde Tos Agenles del' MAE, ‘debern indicar en sus correspondientes Maniféstaciones de Interés: (en el caso de los.
mencionados inversores) o medidnte nota eserita y firmada dirigida a los Colocadores a mds tardar el Dia. Hibil anterior a
la Fecha de Emision y L1qu1ddc10n (en el caso de dichos Agentes.del MAE) (cada una de cllas, una “Notificacién de
Eleccion™), si optan por la susctipcidh e 1ntegrac1on dé las Obligaciones Negomableb Adicionales que pudieren scrle.
adjudicadas a través: (i) del sistemia de compensacion MAR-Cléar administrado por el MAE.(*MAE Clear™), o ¢l sistema
de compensacién y liquidacion que le reemplace en el luture, 0:{ii) de los Celocadores, conforme los procedimicntos que

s¢ detallan en la secci6h “Plan de Distribucion” del Supleménto.

Lostenedores de Obligaciones Negociables Elegibles quedesecn partlclpar en el Tramo de lntcgrat;lén en Fspeme mediante
la: mediante la entrega de Obligaciones Negociables Elegibles a Ja Refacion de Canje debéran tener cn consideracion, entre
otras .cuestioncs, (i) los. tiecmpos.y plazos.de procesamiento requeridos por sus respectivos. depositantes para lograr la
mtcgracmn cnespecie en los plazos mencionados en-el Suplemento, y {11} los costos que esta transferencia pudiera. generarle
dl tenedor de-las Obligaciones Negociables Elegibles. Véase “Factores de Riesgo— Es posible que los tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles no reciban Obkgacwnes Negouiables Adicionales si no sigien los procedimientos,
detallados en el presente Suplemenio™ en el Suplemento.

L.os suscriptores de Manifestaciones de Interés que hubieran side adjudicadas bajo ¢l Tramo de-Integracion en Efectivo
deberdn, a mas tardar a.las.16:00 hotas eh 1o Fecha de Emision y Liguidacisn, causar quelos Pesos suficientes para cubrir
el valorhominal de las Obligaciones Negaciables Adicionales que le fizera adjudicado (el “Monte a Integrar™) s¢ encuenire
disponible: (i) en las cuentas de los custodios participantes en MAE Clear indicadas por cl inversor adjudicado en sus
respectivas Manifestaciones de Interés (eh &l caso-de aquellas citregadad a.und de Tos Colocadores); o (ii) en la-cuenta
custodio del Aperite del MAE abiierta en MAE Clear zindicada pordicho Agente del MAF adjudicado cn su correspondiente
Notificacion de Eleceion (en €l caso de Manifestaciones de Interés ingresadas por éste a través del Sisterna SIOPEL).

L.os susctiptores ‘de. Manifestaciones de Intcrés que hubiéran sido adjudicadas bajo el Tramo de Integracion-en Especie
debetdn, antes de Jas 16:00 heras del Dia Hébil anterior a Ia Fecha.dc Emisién-y quuldauén, integrar el Monto a Integrar
correspondiente, medianite latranisferencia a la cuenta comiténte del Colocador que se indique en fa Manifestacion de [nterés,
‘del valor nominal de Obligaciones Ncgocla_blcs Elegibles; que Tuera neceésario de coiformidad con la Relacidn de Canje.,

Las: Manifestaciones de Interés que hubicran sido adjudicadas bajo ¢l Tramo de Tntegracién cn Especic, y qué no hayan
realizado la transferéncia de las mismas con antedioridad a las 16:00 horas del Dia Habil anterfor 214 Fecha de Emision y
Liquidacién, ala cuenta comilente del Colocador indicada en Ia respectiva-Manifestacion de Initerds, deberan integrarse gn
Pesos conforme al procedimicnto-indicado en el Suplemento. En caso de que dicho inversor- adjudlcado no disponga de los
Pesos suficientes para cubrir dicha diferéncia, la Manifestacion de Interés prescntada al respecto quedar antomaticamente:
sin efecto potla porcion no integrada y ello no generara deréchio a-compensacion o indemnizacion alguna para &l inversor

adjudicado en cuestion. ’Z



l.as tenéncias de Obligaciones Negociables Elegibles subidas. al sistema de depdsito- coleciivo de CVSA deberan ser
transferidas por el correspondiente Colocader o por el Agente de MAE a la'cienta de tirularidad. del Agente de Liquidacion.
Por lo tanto, aguelles titulares de Obligaciones Negociables Elegibles cuyas tenencias se encueniren subidas al deposito
colectivo-de Buroclear S.A/N.V, deberdn instruir a su depositante para qué transfiéra las correspondientes tenencias al
depésito colectivo de CVSA. En caso de que un titular de Obligaciones Negociables Elegibles cuya teneniia ¢s tetentadaa
través de Euroclear $.A/NV. no fifera titular de una cuenta comitente ablerta enalgiin depositante autorizado en CVSA,.
dicho titular.debera abrir una cuenta comitente a Jog efectos de poder transmitir las:Obligaciones Negomablcs Elegibles que.
correspondan, a la cuenta de su dcp0<:1tante local y- poder luego recilr fas Obhgacmnes Negociables: Adicionales que’
resulten adjudicadas.

Se deja.cxpresa constancia que los fnversores Interesados que deséen olrecer sus Obligaciones Negociables Elegibles para
Ia Integracion en espécie de las Oblipaciones Negoiables Adicionales- dcberan pagar los gastos y comisiones que se.
:devenguen por los servicios que deberd preslarle CVSA, su depositante y cualqulcl otra persona que intervenga en cl proceso.
de oftecimiento-previsto en el Suplemento,

343 Destino de.los Fondos: Los fondos-netos obtenidos de la colocacion de {as Obligaciones Negociables Adicionales serdn
utilizados, en cumplimiento de- i&s requisitos del Ariiculo 36 de 1a Ley de Chligaciorics Ncoouabies, conforme se-detalia
en la sectidn “Destirno-de los Fordos™ del Suplemento.

35) Deduccionesy/o Retenciones Impaositivas: Todos los pagos de o respecto del capital, infercses y prima, si hubiera, sobre
cada Obligacion Negociable Adicional seran efectuados libres y netos'y sin deduccion o retencion por o a cucnta’ de
‘impuestos, presentes o futuros, aplicables en la Afgentina'o, cualquier provincia o municipio de dicho pafs, a menos gue
tal retencién o deduccion sca exigida por la legislacion: En cse caso, la Einisora pagard aquellos Montos Adicionales
que pucdan scr necesarios para-asegiirar que-los montos recibidos por el tenedor-despuss de tal telencion o deduccion
sean iguales & los respeciivos montos de capital, intereses ¥ piima; si hubiera, que.se habrian cobrado respecto de tal
Obligacidn Negaciable Adicional en ausencia de tal retencion o dcduwlén, ¢llo, sujeto acicrtas excepeiones establ ecidas
en “Oferta de las Obligaciones Negociables-Adicionales— b) Términosy Condiciones Adicionales de las Obligacionies
Negociables Adicionales— Montos ddicionales” del Suplements.

36) Ley Aplicable; Todas las cuestiones relacionadas con las-Obligadiones Negociables Adicionales se reglr{m por, y deberan
.seran interpretadas exclusivaroente de conformidad con. las leyes de la Argcntma,

37} Jurisdiccién: Toda controversia que s¢ suscite entre la Emmisora, y/o los Qrganizadores, /o0 Jos Colocadores pot un lado, y

los tenedores de Obhgacmnes Negociables: Adicionales, por-otro lado, en relacién a ‘las Qbligacioncs Ncgomables
Adicionales incluyendo, sin dimitacion, sotirg la existencia, validez; cahﬁcauon, interpretacion, aleance 0 Lumpllmlento de
las Obligaciones Negociables Adicionales), scré resuclia por el Tribunal de. Arbitraje General de la BCBA, en virtud det
-¢jercicio de las Taculiades delegadas por BYMA:2 la BCBA conforme lo dispuesto porla Résolucién N°18.629 de la CNV
(0 el que se cree eri el fiuturoen la BCBA de conformidad conel articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales) de acuerdo
con la reglamentacion vigente parael arbitrafe dc: derecho, quedando a salvo el derecho contermplado éni el articulo 46.dé la
Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir & los {riburiales judicidles competerites en la Ciudad Auténoma de Buenos
.Airés; La senitencia que dicte €1 “Tribunal de Arbitraje Genieral de la BCBA. (o-él tribunal que se cres en-el futiro de-acuerdo
4 lo'expresado anteriormente) se encontrar sujetd a los recursos que se encuentren disponibles. Lia tasa de arbitrajo y gasios
que se deriven del procedimiento arbitral serén determinados y soportados por las partes- conforme se determina en la
reglamentacmn aplicable -l Tribunal ‘de. Arbiiraje General de la BCBA (o el que sc cree en el futuro en ta BCBA de
¢onformidad con ¢l articulo:46 de la Ley de Mercade de Capitales).

Las Obligaciones Negociables Adicionales se ofrecerdn piblicamente en 1a Afgentina-de conformidad con el Reglmen
de Emisor Frecuente. La Emisora se-eicucnira registrada como emisor frecuente bajo el Registro Ne12 ntorgade por
las Disposiciones de la CNV. Las mencignadas autorizaciones solo significan que se-ha.cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacidn, Nila CNV, ni BYMA, ni MAE han emitido juicio sobre los datos contenidos
en. el Prospecto, el Sup]emento ¢ este aviso de suscripeion (el “Avise de Suscripcidn™). La veracidad de la‘informacién
contable, financiera y economica, asi como detoda otra informacién suministrada en el Prospecto, en €l Suplemento o
en este Aviso de. Suscripeidn es exclusiva responsabilidad.del Representante Legaly, en lo que les ataite, de los auditores
en cuantan sus respectivos. informessobre los estados contables gue sé acompafian y dem4s résponsables contemplados
enlos articulos 119 y 120 de 1a Ley de Mercado de Capitales,

El Representante Legal marnifiesta, con caricter dé declaracion jurada; que:el Prospecto,. el Suplemento y este Aviso
de.Suseripeién contienen, alag fechas de su publlcacmn informacién veraz y suficiente sobre todo heche relevante gue
pueda afectar la situacién patrlmomal econdmica y finznciera de la Emisora y de toda aquelia que deba ser de
conocimiento del piiblico inversor con refacion a la. presente emisién, conferme las normas vigentés,

La oferta pilblica de las: Obl:gaclones Negociables Adicionales que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este
Aviso de Suscripcitn se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de la CNV; en virtud de Jo' establecido por
cl articulo 70 (siguientes'y concordantes) de la Seccion VI del Titulo I del Capituto V de las Normas de la CNV. El
Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformade por la CNV ni por ¢l MAE ni por BYMA. De acuerdo con
el procedlmlento establecido en el drticulo 74 dela Seccion VI del Titulo 1T del Capitulo V de las Normas-de la CNV,
dentro de los ¢inco (3) Dias Hibiles de suscriptas las Obligaciones Negociables Adicionales la Emisora presentard ante

la CNV la documentacion definitiva refativa a. Ias mismas. i-



Tanto el presente Aviso de Suscripcién, como el Prospecto y el Suplemento (incluyendo los estados contables que se
mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en el Sitio Web de laCNV y en
el Sitio Web de la Emisora. Los interesados deberdn considerar cuidadosamente la informacion contenida en el Prospecto y en
el Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) antes de tomar una
decision de invertir en las Obligaciones Negociables Adicionales.
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